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شرکت «Guangdong Singbon New Materials» چین در نظر دارد در شهر هوئیژو (Huizhou) واقع در استان گوانگ‌دونگ، یک واحد تولید پلی‌یورتان ترموپلاستیک (TPU) با ظرفیت سالانه ۱۰۰ هزار تن و یک واحد تولید پلی‌اُل‌های پلی‌استری با ظرفیت سالانه ۸۰ هزار تن احداث کند. طبق سندی که شرکت منتشر کرده، این پروژه قرار است ظرف سال جاری به بهره‌برداری برسد. مجموع سرمایه‌گذاری برای این طرح حدود ۴۰۰ میلیون یوان چین (معادل ۵۶ میلیون دلار آمریکا) برآورد شده است. شرکت مادر این طرحSingbon New Materials (Shandong) قبلاً در استان شاندونگ ظرفیت تولید بیش از ۴۰ هزار تن TPU و ۴۰ هزار تن پلی‌اُل‌های پلی‌استری در سال را ایجاد کرده است.
[bookmark: _Toc200533896]جهش فروش سالانه خودرو در چین بر اساس رشد تقاضا
داده‌های منتشرشده از سوی انجمن خودروسازان چین (CAAM) در تاریخ ۱۲ مه نشان می‌دهد که فروش سالانه خودرو در این کشور طی ماه آوریل با رشد 8/9 درصدی به 59/2 میلیون دستگاه رسیده است؛ رشدی که عمدتاً ناشی از آزادسازی سریع ظرفیت تقاضای داخلی بوده است. همچنین تولید خودرو در همین ماه با افزایشی 9/8 درصدی نسبت به مدت مشابه سال گذشته، به 62/2 میلیون دستگاه رسید.
در مجموع، فروش خودرو در بازه زمانی ماه‌های ژانویه تا آوریل با رشد 8/10 درصدی به ۱۰ میلیون دستگاه رسید. در همین مدت، تولید خودرو نیز با افزایش 9/12 درصدی، مجموعاً به 2/10 میلیون دستگاه رسید. این روند صعودی، نشان‌دهنده بهبود محسوس در بازار خودروی چین در ماه‌های نخست سال ۲۰۲۵ است.
[bookmark: _Toc200533897]اعمال تعرفه های ضد دامپینگ چین بر واردات پلی فرمالدئید (POM)
چین تصمیم گرفته است بر واردات کوپلیمر پلی‌فرمالدئید (POM) از ایالات متحده، اتحادیه اروپا، ژاپن و تایوان، عوارض ضد دامپینگ اعمال کند. وزارت بازرگانی چین در 18 مه اعلام کرد که نرخ عوارض در محدوده 8/3 تا 75 درصد خواهد بود. چین از 24 ژانویه 2025 سپرده های ضد دامپینگ را به عنوان اقدامی مقدماتی برای واردات کوپلیمر POM وضع کرده است.
[bookmark: _Toc200533898]افزایش میانگین نرخ عملیاتی مجتمع‌های اسیداستیک چین
نرخ کارکرد مجتمع‌های اسیداستیک چین در هفته منتهی به 16 مه افزایش داشتند که عمدتاً به دلیل راه‌اندازی مجدد در مجتمع شماره 2 Kingboard و Great wall سینوپک بود. بر اساس داده‌های ICIS، میانگین نرخ عملیاتی 90 درصد بوده است. ظرفیت کل فعلی اسیداستیک چین 8/12 میلیون تن در سال است.
[bookmark: _Toc200533899]تکمیل ساخت واحد PVC  قطر در اواسط سال 2025
شرکت صنایع قطر (IQ) در ارائه درآمد سه ماهه اول سال 2025 خود اعلام کرد که انتظار می‌رود ساخت یک مجتمع پلی وینیل کلراید با ظرفیت 350 هزار تن در سال در مسعید قطر طبق برنامه تا اواسط سال 2025 تکمیل شود. این مجتمع که توسط شرکت قطر وینیل(QVC) و با مشارکت هلدینگ پتروشیمی مساعید (MPHC) توسعه می‌یابد. محصول E-PVC مجتمع با استفاده از مونومر وینیل‌کلراید که در داخل مجتمع QVC تهیه می شود تولید خواهد شد. IQ، 8/44 درصد از پروژه را در راستای سهم خود در این قرارداد JV تأمین مالی می کند و بقیه توسط MPHC تأمین می شود. قرارداد مهندسی، تدارکات و ساخت این پروژه به ارزش 239 میلیون دلار در سال 2022 به شرکت مهندسی چنگدا[footnoteRef:1] چین اعطا شد. هزینه کل سرمایه‌گذاری این پروژه 279 میلیون دلار است. [1:  Chengda Engineering Co] 

[bookmark: _Toc200533900]تعدیل 11 هزار نفری شرکت نیسان موتور ژاپن
خودروساز ژاپنی نیسان موتور در 13 مه پس از شناسایی زیان خالص 5/4 میلیارد دلاری در سال مالی منتهی به 31 مارس 2025، فهرستی از اقدامات جدید برای صرفه جویی در هزینه ها، از جمله کاهش شغل 11 هزار نفری را اعلام کرد. نیسان همچنین قصد دارد تا سال 2027 تعداد مجتمع های جهانی خود را از 17 به 10 کاهش دهد.
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[bookmark: _Toc200533902]کاهش شاخص تورم بهای مصرف‌کننده (CPI) ایالات متحده در ماه آوریل
طبق گزارش دفتر آمار کار ایالات متحده(BLS)، تورم با معیار شاخص بهای مصرف‌کننده در ماه آوریل نسبت به ماه قبل 2/0 درصد رشد کرد و نرخ سالانه آن به 3/2 درصد رسید که کمتر از 4/2 درصد در ماه مارچ بوده است. شاخص ماهانه بخش مسکن در ماه آوریل 3/0 درصد افزایش یافت. همچنین شاخص انرژی 7/0 درصد رشد کرد، چرا که اثر افزایش قیمت گاز طبیعی و برق از کاهش قیمت بنزین بیشتر بود.
[bookmark: _Toc200533903]تداوم افت شاخص اعتماد مصرف‌کننده آمریکا در ماه مه
بر اساس نتایج اولیه آخرین نظرسنجی مصرف‌کننده دانشگاه میشیگان در 16 مه، اعتماد مصرف‌کننده در ایالات متحده در ماه مه، پس از چهار ماه متوالی افت شدید، به روند کاهشی خود ادامه داد. شاخص اعتماد مصرف‌کننده دانشگاه میشیگان از 2/52 واحد در ماه آوریل به 8/50 واحد در ماه مه کاهش یافت و اکنون تقریباً 30 درصد از مقدار ماه ژانویه کاهش داشته است. عدم اطمینان در مورد سیاست تجاری همچنان بر تفکر مصرف‌کنندگان در مورد اقتصاد غالب است و تقریباً سه چهارم پاسخ دهندگان به نظرسنجی به تعرفه ها اشاره داشتند.
[bookmark: _Toc200533904]توقف زودهنگام تولید انیدرید فتالیک‌ Koppers در استیکنی پیش از موعد مقرر
شرکت Koppers واقع در پیتزبورگ ایالات‌متحده اعلام کرد که تولید انیدریدفتالیک را در مجتمع تولید 100 هزار تنی خود در استیکنی، ایلینویز در ماه آوریل، متوقف کرده است. این تصمیم بخشی از بازنگری در راهبردهای عملیاتی و تمرکز بر دیگر خطوط تولید با سودآوری بالاتر عنوان شده است. Stepan و ExxonMobil در حال حاضر تنها تولیدکنندگان انیدرید فتالیک، در ایالات متحده هستند. علاوه بر تولیدکنندگان آمریکایی، شرکت‌های Orbia و Sintesis Organicas نیز محصول انیدریدفتالیک را در مکزیک تولید می‌کنند.
[bookmark: _Toc200533905]توسعه قابلیت‌های کامپاندینگ توسط شرکت Syensqo ایالت متحده
شرکت Syensqo SA اعلام کرد که در سایت خود در آگوستا جورجیا، قابلیت‌های ترکیب و آلیاژسازی واحدهای خود را با افزودن فرایند کامپاندینگ پلی‌فنیلن‌سولفید توسعه می‌دهد. این واحد پیش‌تر به تولید کامپاند پلی‌فتال‌آمیدها[footnoteRef:2] و پلی‌اتراترکتون‌ها[footnoteRef:3] اشتغال داشت. به گفته Syensqo، این اقدام با هدف تقویت سبد محصولات این شرکت در بخش‌های خودروسازی، انرژی و ساختمان و تمرکز بر مواد ویژه با کاربردهای برق‌رسانی، سبک‌سازی و اتصال‌پذیری انجام می‌شود. [2:  polyphthalamides]  [3:  polyetheretherketones] 
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[bookmark: _Toc200533907]افتتاح خط جدید پلیمر هیبریدی وکر در آلمان با ایجاد ۵۰ فرصت شغلی
شرکت آلمانی وکر در سایت خود در نانکریتز تولید پلیمرهای هیبرید را در واحد جدیدی آغاز و ۵۰ شغل جدید ایجاد کرده است. این تأسیسات با سرمایه‌گذاری چند ده میلیون یورویی جایگزین خط تولید قبلی در همان محل شده و ظرفیت تولید را به‌طور قابل‌توجهی افزایش می‌دهد. طبق گفته کریستیانسن، عضو هیئت‌مدیره شرکت، بازار پلیمرهای هیبرید با نرخ رشد سالانه بیش از ۵ درصد در برخی موارد بسیار جذاب است.
[bookmark: _Toc200533908]افتتاح واحد تولید پلی‌ایزو‌پرن در سنگاپور
شرکت کاریفلکس سنگاپور، تولیدکننده لاستیک و لاتکس پلی‌ایزوپرن، واحد جدیدی برای تولید لاتکس پلی‌ایزوپرن در جزیره جوروگ سنگاپور افتتاح کرده است. این مجتمع لاتکس را برای کاربردهای پزشکی و حفاظتی تولید خواهد کرد. توسعه این مجتمع به صورت ماژولار طراحی شده‌ است تا پاسخگوی رشد تقاضای آتی باشد. پس از تکمیل پروژه ظرفیت تولید لاتکس پلی‌ایزوپرن این پروژه دو برابر خواهد شد. در سال ۲۰۲۰، کاریفلکس دفتر مرکزی خود را به سنگاپور منتقل کرد تا هم‌افزایی بین عملیات تجاری و تولیدی خود را تقویت کند. این مجتمع یکی از بزرگ‌ترین سرمایه‌گذاری‌های اخیر یک شرکت شیمیایی کره‌جنوبی در سنگاپور است.
[bookmark: _Toc200533909]اعمال تعرفه های ضددامپینگ مالزی بر محموله های وارداتی PET از چین و اندونزی
مالزی تعرفه‌های ضددامپینگ نهایی (ADDs) برای واردات PET از چین و اندونزی وضع کرد. این تعرفه‌ها، که بین 3/2 تا 38 درصد است، به مدت پنج سال اجرا خواهد شد. این تصمیم پس از تحقیقات ماه اوت ۲۰۲۴ به درخواست یکی از تولیدکنندگان داخلی این کشور صورت پذیرفت.
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[bookmark: _Toc200533912]روند کاهشی قیمت PVC شرق مدیترانه ناشی از فشار عرضه
روند سفارش‌گذاری و شرایط بازار PVC  در منطقه شرق مدیترانه در هفته منتهی به ۱۶ مه تحت فشار قرار داشت و تَخفیف در پیشنهادهای وارداتی نیز مشاهده شد. دسترسی مناسب در سطح منطقه همراه با افزایش عرضه از سمت چین به افت قیمت‌ها در بازار دامن زد. پیشنهادهای خرید محموله‌های CFR  شرق مدیترانه با منشاء چین در این دوره در محدوده ۷۰۰–۷۳۰ دلار در هر تن گزارش شدند که به‌طور قابل‌توجهی کمتر از هفته قبل از آن بود.
[bookmark: _Toc200533913]افزایش قیمت هفتگی اکریلونیتریل(ACN) چین در هفته منتهی به 19 مه 
پتروشیمی شانگهای SECCO چین در 19 مه قیمت هفتگی اکریلونیتریل (ACN) خود را به 9000 یوآن در هر تن (1،250 دلار/ تن) افزایش داد که نسبت به هفته قبل از آن 83 دلار در هر تن افزایش داشت. این شرکت دارای چهار واحد ACN با ظرفیت 130 هزار تن در سال است که در حال حاضر با 50 درصد ظرفیت فعالیت می‌کند. قیمت‌های داخلی ACN چین به دلیل عرضه محدودتر، بهبود تقاضا پایین‌دستی و شرایط بازار با وجود کاهش تنش‌های تعرفه‌ای بین ایالات متحده و چین افزایش یافت.
[bookmark: _Toc200533914]افت قیمت اوره داخلی چین ناشی از کاهش سهمیه صادرات 
قیمت اوره داخلی چین به طور کلی در روز دوشنبه 16 مه با توجه به کاهش بیشتر از حد انتظار سهمیه‌های صادراتی کاهش یافت. حجم اوره صادراتی از 4 میلیون تن به 2 میلیون تن کاهش داشته است و با کاهش حجم صادرات بیش از انتظارات، قیمت اوره نیز شاهد افت بود.
[bookmark: _Toc200533915]کاهش قیمت‌های نقدی وارداتی محموله های PMMA چین 
قیمت واردات نقدی پلی‌متیل‌متاکریلات (PMMA) به چین در تاریخ ۱۵ مه در پایین‌ترین سطح بازه ارزیابی‌شده کاهش یافت، که بازتابی از افت قیمت‌ها در بازار داخلی چین بود. تقاضای ضعیف برای واردات نقدی PMMA باعث شد سطح معاملات کاهش یابد؛ به‌طوری‌که برخی تولیدکنندگان منطقه‌ای برای تشویق خریداران، با پیشنهاد قیمت‌های پایین‌تر موافقت کردند. با این حال، جو کلی بازار همچنان مثبت باقی ماند، چرا که قیمت ماده اولیه متیل متاکریلات (MMA) به دلیل محدود بودن عرضه ناشی از تعطیلی برخی واحدهای تولید داخلی، حمایت شد.
[bookmark: _Toc200533916]اوج‌گیری قیمت MEG در بحبوحه تنش زدایی جنگ تجاری چین و امریکا
قیمت مونواتیلن‌گلیکول (MEG) در بازار آسیا روز سه‌شنبه ۱۷ مه، پس از توافق ایالات متحده و چین برای کاهش قابل توجه تعرفه‌ها به مدت ۹۰ روز، حدود ۴ درصد افزایش یافت. معاملات آتی MEG چین در محدوده ۵۱۰ تا ۵۲۰ دلار در هر تن بر مبنای  CFR بنادر اصلی چین گزارش شدند. به گفته منابع آگاه، فروشندگان با این انتظار که کاهش تنش‌های تجاری به بهبود تقاضای نهایی در صنعت نساجی منجر شود، قیمت‌های پیشنهادی خود را افزایش دادند

[bookmark: _Toc200533917].2-2-آمریکا
[bookmark: _Toc163048615]تغییرات محدود قیمتی متیل متاکریلات (MMA) در بازار ایالات متحده با وجود تقاضای ضعیف
بازار متیل متاکریلات(MMA) ایالات‌متحده در ماه مه با توجه به محدودیت‌های عرضه و نشانه‌هایی از افزایش محدود تقاضا فصلی با فشار قیمتی حداقلی مواجه بوده است. به گزارش فعالان بازار قیمت‌ها در این ماه عمدتاً ثابت یا با تغییرات جزئی باقی مانده‌اند، اما قراردادهای جدید قرار است طی هفته‌های آتی بررسی شوند و در انتظار تأیید گسترده‌تر هستند.
[bookmark: _Toc200533918]ثبات قیمت پلی‌پروپیلن در آمریکای لاتین در سایه افزایش عرضه و تقاضای پایدار
قیمت‌های داخلی و صادراتی پلی‌پروپیلن آمریکای لاتین در هفته سوم ماه مه بدون تغییر باقی ماند. عرضه کلی در منطقه برای پاسخگویی به تقاضای پایدار اما نه چندان قوی، کافی بوده است.
طبق اعلام مدیریت شرکت پتروشیمی براسکم برزیل این شرکت در سه‌ماهه اول سال نسبت به مدت مشابه سال 2024 به سود خالص دست یافته است، هرچند فروش و درآمد آن به‌دلیل تداوم رکود جهانی در صنعت پتروشیمی، اندکی کاهش یافته است. مدیرعامل و مدیر مالی شرکت، شرایط بازار را به دلیل ظرفیت مازاد جهانی و تنش‌های تجاری بین‌المللی، «چالش‌برانگیز» توصیف کردند.
[bookmark: _Toc200533919]ثبات قیمت‌های پلی‌اتیلن  در آمریکای لاتین در سایه تقاضای پایدار و عرضه کافی
در هفته سوم ماه مه، قیمت‌های داخلی پلی‌اتیلن در آمریکای لاتین بدون تغییر باقی ماند. پیشنهادهای صادراتی ایالات‌متحده همچنان رقابتی‌اند و بر بازار منطقه فشار قیمتی وارد می‌کنند. عرضه کلی برای پاسخگویی به تقاضای پایدار کافی است. بر اساس جدیدترین داده‌های پایگاه ICIS، واردات پلی‌اتیلن در آرژانتین در سه‌ماهه اول سال ۲۰۲۵ نسبت به مدت مشابه سال قبل ۲۷ درصد رشد داشته و به تقریباً ۷۵ هزار تن رسیده است.
[bookmark: _Toc200533920]ثبات  قیمت رزین اپوکسی ماه مه آمریکا علیرغم فشار تعرفه‌ای
شرایط عرضه و تقاضای رزین‌های اپوکسی در آمریکا در هفته سوم ماه مه تحت تأثیر کاهش تقاضای فصلی، اعمال تعرفه‌ها و عدم‌اطمینان شرایط اقتصادی تضعیف شده است. تا کنون تغییر قابل‌توجهی در قیمت یا حجم معاملات مشاهده نشده و قراردادها قرار است هفته آینده برای تأیید نهایی بررسی شوند. بنا بر گزارش یک توزیع‌کننده حجم کافی با قیمت‌های رقابتی در دسترس است. با این حال، فشارهای اقتصاد کلان همچنان بر فضای بازار سایه افکنده و به‌نظر نمی‌رسد در کوتاه‌مدت تغییر چندانی ایجاد شود، زیرا بازیگران صنعت خود را برای ادامه نوسانات آماده می‌کنند.
[bookmark: _Toc200533921]افت ۴ درصدی قیمت قرارداد سیکلوهگزان آمریکا برای دومین ماه متوالی
قیمت قرارداد سیکلوهگزان ایالات متحده (CX) در ماه مه نسبت به ماه آوریل 4 درصد کاهش یافت که دومین کاهش ماهانه متوالی است. فرمول قیمت قرارداد CX ایالات متحده، بر اساس تسویه ماهانه قرارداد بنزن و قیمت روزانه گاز محاسبه می شود. قرارداد فوب بنزن ایالات متحده برای ماه مه 2 سنت/گالن کاهش یافت. با کاهش قیمت قرارداد هنری هاب در NYMEX، قیمت گاز طبیعی ایالات متحده از 31 مارس، 68/0 دلار / MMBtu کاهش یافت.
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[bookmark: _Toc200533923]کاهش قیمت قراردادهای پلی‌پروپیلن اروپا به پایین ترین حد در 16 ماه گذشته 
در ماه مه، قراردادهای پلی‌‌پروپیلن اروپا به پایین‌ترین سطح از ابتدای سال ۲۰۲۴ رسید؛ این کاهش تحت‌تأثیر تداوم ضعف تقاضا و افت قیمت نفت خام برنت بود که پروپیلن را از طریق نفتا با خود همراه کرد. طبق گزارش ICIS، در هفته سوم ماه مه بهای پلی‌پروپیلن، ۲۵ یورو دیگر کاهش یافت و در مجموع کاهش ماهانه داخلی را به ۶۵ یورو در هر تن رساند؛ رقمی که دقیقاً مطابق با قیمت قرارداد پروپیلن است.
[bookmark: _Toc200533924]کاهش قیمت قرارداد پلی‌اتیلن اروپا در ماه مه؛ نفت خام و مازاد عرضه محرک اصلی
در ماه مه، قیمت‌های قراردادی پلی‌اتیلن اروپا به‌طور کامل با کاهش بهای مونومر اتیلن تعدیل شدند. عامل اصلی این افت، کاهش قیمت نفت خام بود که به هزینه مونومر منتقل شد؛ علاوه بر این، عدم انعکاس کاهش بهای مونومر در ماه گذشته نیز در تضعیف بیشتر قیمت‌ها مؤثر بود. از سوی دیگر، تداوم ضعف تقاضا و استفاده فروشندگان آمریکایی از تعلیق تعرفه‌ها برای سرازیرکردن عرضه به بازار اروپا باعث افزایش مازاد موجودی و تشدید روند کاهشی شد.
[bookmark: _Toc200533925]کاهش قیمت نقدی MEG اروپا ناشی از ضعف تقاضا
در ماه مه، قیمت‌های نقدی مونواتیلن‌گلیکول (MEG) در اروپا به‌دلیل ضعف تقاضا کاهش یافتند. نرخ CIF فله MEG در شمال‌غرب اروپا به محدوده ۵۷۰–۵۹۰ یورو در هر تن تنزل کرد و قیمت حمل‌ونقل جاده‌ای با کامیون به ۶۰۵–۶۲۵ یورو در هر تن رسید. در حالی که محدودیت‌های عرضه در ایالات متحده همچنان برقرار است، تقاضای پلی‌اتیلن‌ترفتالات (PET) نیز ناامیدکننده باقی مانده است؛ به‌ویژه آن‌که فصل اوج مصرف معمولاً در این مقطع آغاز می‌شود اما امسال تأخیر داشته است.
[bookmark: _Toc200533926]کاهش قیمت‌های متیل‌اتیل‌کتون (MEK) ناشی از عرضه مناسب و تقاضای محدود
در اروپا، قیمت‌های نقدی متیل‌اتیل‌کتون (MEK) به‌دلیل مازاد عرضه، ۲۰ یورو بر هر تن کاهش یافت و در محدوده ۱۲۸۰–۱۳۳۰ یورو/تن تحویل رایگان شمال‌غرب اروپا، قرار گرفت. شنیده‌ها حاکی است که محموله‌های ایزوکانتینری وارداتی از چین با قیمتی پایین‌تر از بازه ارزیابی‌شده عرضه شده‌اند؛ اما حجم این معاملات بسیار محدود است و نشان‌دهنده روند بازار گسترده‌تر نیست. تقاضا در میان مصرف‌کنندگان عمده عملاً راکد باقی مانده است.
[bookmark: _Toc200533927]توافق موقت آمریکا و چین؛ فرصتی برای بازنگری در زنجیره تأمین
در حالی که مذاکرات تجاری دو کشور از سر گرفته می‌شود، توافق ۹۰ روزه ایالات‌متحده و چین برای تعلیق قابل‌توجه تعرفه‌ها تسکین بزرگی برای تولیدکنندگان مواد شیمیایی و پلاستیک آمریکا به‌ویژه آن دسته که صادرات قابل‌توجهی به چین دارند به همراه داشت. با این حال، این توقف موقت تعرفه‌ها احتمالاً شرکت‌ها را به بازبینی استراتژیک زنجیره تأمین خود وادار می‌کند تا با تنوع‌بخشی جغرافیایی به مشتریان، ریسک‌های آتی خود را کاهش دهند. در سوی مقابل، خریداران نیز برای حفاظت در برابر اختلالات آینده، به دنبال گسترش و تحکیم روابط با طیف گسترده‌تری از تأمین‌کنندگان هستند. پس از اعلام این توافق، قیمت سهام شرکت‌های شیمیایی آمریکا افزایش یافت؛ چرا که نه‌تنها امکان ازسرگیری صادرات به چین با تعرفه‌های پایین‌تر فراهم شده، بلکه بهبود کلی فضای تجاری باعث افزایش اطمینان بنگاه‌ها در تصمیم‌گیری‌های خرید خواهد شد.
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[bookmark: _Toc200533928]بهبود چشم‌انداز شرکت‌های شیمیایی در کوتاه مدت
جیم فیتزرلینگ، مدیرعامل داو، در جریان گزارش درآمد سه‌ماهه اول شرکت در ۲۴ آوریل توضیح داد که به‌خاطر ابهامات ناشی از تعرفه‌ها، مشتریان، چه مصرف‌کننده نهایی و چه بنگاه‌ها خریدهای خود را به تعویق می‌اندازند. بسیاری از شرکت‌های شیمیایی و مشتریان کلیدی با این‌که پیش‌بینی می‌کردند درآمدها مستقیماً از تعرفه‌ها آسیب ببیند، بیش از همه نگران اثرات غیرمستقیم بر رفتار خریداران بودند. انتظار می‌رود توقف ۹۰ روزه تعرفه‌ها میان آمریکا و چین، تا حد زیادی اعتماد مصرف‌کننده و کسب‌وکارهای آمریکایی را که تحت فشار قیمت‌های بالاتر و کمبود کالا قرار داشتند، احیا کند.
شاید در این بازه کوتاه‌مدت، شاهد افزایش نسبی تقاضا باشیم، به‌ویژه اگر انبارها در چین و آمریکا تخلیه شده باشند، اما بسته شدن مجدد پنجره معافیت‌ها، می‌تواند در سه‌ماهه سوم فشار تازه‌ای به بازار وارد کند. در مجموع، این وقفه موقت می‌تواند شرایط و چشم‌انداز شرکت‌های شیمیایی را در کوتاه‌مدت بهبود بخشد.
[bookmark: _Toc200533929]برگشت از لبه پرتگاه
در توافق اعلام‌شده در ۱۲ مه، آمریکا تعرفه‌ی واردات کالا از چین را از سطح ناپایدار قبلیِ ۱۴۵ درصد به ۳۰ درصد کاهش داد (شامل ۱۰ درصد تعرفه پایه به‌علاوه ۲۰ درصد مربوط به محصول فنتانیل[footnoteRef:4]). چین نیز متقابلاً تعرفه‌های وارداتی خود از آمریکا را از ۱۲۵ درصد به ۱۰ درصد کاهش می‌دهد و تمامی اقدامات غیرتعرفه‌ای متقابل را از ۲ آوریل به حالت تعلیق درمی‌آورد. این تعلیق شامل محدودیت‌های صادراتی چین بر هفت ماده‌ی کمیاب مورد استفاده در ساخت انواع آهن‌ربا، لیزرهای نوری، کاتالیست‌های هیدروکراکینگ و… است که پیش‌تر در ۴ آوریل اعلام شده بود. [4:  fentanyl
] 

در حالی که دو کشور تلاش می‌کنند به یک توافق تجاری نهایی دست یابند،کاهش تعرفه‌ها و رفع این محدودیت‌ها از ۱۴ مه اجرایی و به مدت ۹۰ روز ادامه خواهد یافت. انتظار می‌رود صادرات مواد شیمیایی و پلاستیک آمریکا به چین در کنار جریان صادرات کالاهای نهایی چین به آمریکا حتی با تعرفه‌ی ۳۰ درصدی، با شتاب بیشتری از سر گرفته شود. هرچند خوش‌بینی نسبت به نهایی‌شدن یک توافق جامع افزایش یافته، اما ابهام و عدم‌قطعیت همچنان باقی است.
در کنفرانس خبری ۱۲ مه، رئیس‌جمهور ایالات متحده تأکید کرد که در صورت شکست مذاکرات پس از دوره‌ی ۹۰ روزه، تعرفه‌ها لزوماً به ۱۴۵ درصد بازنمی‌گردند اما ممکن است «به‌طور قابل‌ملاحظه‌ای» از سطح فعلی ۳۰ درصد بالاتر رود.
[bookmark: _Toc200533930]جریان تجاری آمریکا و چین 
برترین صادرات مواد شیمیایی و پلیمری ایالات متحده شامل انواع پلی اتیلن شامل LDPE، LLDPE، HDPE، اتیلن گلیکول (EG)، پلی وینیل کلراید(PVC)، سود کاستیک، متانول، مونومر وینیل کلراید (VCM)، پلی پروپیلن و استایرن است. بر اساس پایگاه داده عرضه و تقاضا ICIS از سال 2018، آغاز اولین جنگ تجاری ایالات متحده و چین، مجموع صادرات اتیلن، پلی اتیلن و EG ایالات متحده به چین بیش از چهار برابر افزایش یافته و به بیش از 5/3 میلیون تن در سال 2024 رسیده است که گروه محصولات PE با حجم حدود 4/2 میلیون تن بیشترین سهم از محصولات صادراتی آمریکا را شامل می‌شود.
صادرات پلی اتیلن ایالات متحده به چین 15 تا 20 درصد از کل صادرات پلی اتیلن این کشور را (بسته به گرید) تشکیل می دهد. صادرات EG ایالات متحده به چین بیش از 30 درصد از کل صادرات EG ایالات متحده را شامل می شود. در کنار مواد شیمیایی و پلاستیک، ایالات متحده صادرکننده اصلی اتان و گاز مایع (LPG) (اساسا پروپان) به چین است.
در 24 آوریل، فهرست معافیت تعرفه‌ای غیررسمی چین از 131 محصول ایالات متحده به ارزش حدود 46 میلیارد دلار یا 28 درصد از کل واردات، از جمله پلی اتیلن، همراه با سایر مواد شیمیایی و اتان، منتشر شد.
به‌گفته هریسون جاکوبی، مدیر بخش پلی‌اتیلن در ICIS، این شرکت دو هفته پیش فهرستی از واردکنندگان چینی پلی‌اتیلن را گردآوری کرد که خواستار بازگرداندن سفارش‌های قبلاً لغو‌شده برای تحویل در ماه ژوئن بودند.
	مهمترین مقاصد صادارت MDI چین در سال 2024
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	مهمترین محصولات وارداتی  پتروشیمیایی ایالات متحده از چین در سال 2024
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[bookmark: _Toc200533931]واردات MDI آمریکا
بر اساس داده‌های پایگاه عرضه و تقاضای ICIS، ایالات متحده یکی از واردکنندگان عمده‌ی متیلن دی‌فنيل دی‌ایزو‌سیانات (MDI) از چین است؛ در سال ۲۰۲۴ حدود ۲۲۹ هزار تن معادل ۵۷ درصد کل واردات MDI  آمریکا از چین تأمین شد که پس از اعمال تعرفه‌ی ۱۴۵ درصدی (علاوه بر ۲۵ درصد عوارض پیشین بر MDI چینی) تقریباً متوقف شد. با این حال، در چارچوب وقفه‌ی ۹۰ روزه، تعرفه‌ها بر MDI چین به ۵۵ درصد کاهش می‌یابند؛ شامل ۲۵ درصد عوارض پیشین، ۲۰ درصد تعرفه‌ی مرتبط با فنتانیل و ۱۰ درصد تعرفه‌ی متقابل پایه. هنوز مشخص نیست جریان واردات MDI از چین به آمریکا از سر گرفته خواهد شد یا خیر. در گزارش‌های سه‌ماهه اول، شرکت داو (Dow) انتظار داشت درآمد شرکت ناشی از حاشیه‌ سودهای بالاتر MDI تا پایان سال ۲۰۲۵، به‌ویژه به دلیل تعرفه‌های ایالات متحده، تقویت شود.
[bookmark: _Toc200533932]عوارض آنتی دامپینگ
کمیسیون تجارت بین المللی ایالات متحده (ITC) همچنین در حال بررسی تعرفه های ضد دامپینگ (ADDs) بر واردات MDI چین است.
تحقیقات نهایی برای تعیین مقدار تعرفه‌های ضد دامپینگ‌ها می تواند در فوریه 2026 به پایان برسد و حکم نهایی می تواند در مارس 2026 صادر شود.
به گفته هانتسمن سخنگوی این کمیسیون، در صورت تصویب، این تعرفه‌ها می تواند 300 تا 500 درصد باشد و به مدت پنج سال ادامه یابد.
[bookmark: _Toc200533933]کالاهای نهایی چین
در حالی که ازسرگیری صادرات کالاهای نهایی چین به آمریکا در ابهام قرار داشت، جریان تجارت دریایی نیز تقریباً متوقف شده بود. با وجود صدور معافیت‌های تعرفه‌ای در ۱۱ آوریل برای گوشی‌های هوشمند، کامپیوترها، لوازم الکترونیکی، نیمه‌هادی‌ها، سلول‌های خورشیدی و تلویزیون‌ها، کشتی‌های باری ورودی از چین به بنادر لس‌آنجلس و لانگ‌بیچ تا ۱۲ مه به صفر رسیدند.
بر اساس آمار دفتر نماینده تجاری ایالات متحده، در سال ۲۰۲۴ چین ۴۳۹ میلیارد دلار کالا به آمریکا صادر کرد، در حالی که ارزش صادرات آمریکا به چین ۱۴۴ میلیارد دلار بود. هرچند بخش عمده این تجارت باید ازسر گرفته شود، شوک ناشی از افزایش تعرفه‌ها تا سطح نزدیک به تحریم، اثرات پایداری برجای گذاشته است. این اختلال، تولیدکنندگان و مشتریان را به یافتن شرکای جایگزین و تقویت زنجیره‌های تأمین محلی ترغیب کرده که ممکن است با شفافیت بیشتر، به سرمایه‌گذاری‌های جدید در بازارهای محلی بیانجامد.
[bookmark: _Toc200533934]بررسی گزارشات سه ماه اول سال 2025 مهمترین شرکت‌های تولیدکننده محصولات شیمیایی در آمریکا
در گزارش سه‌ماهه اول شرکت‌های بزرگ تولیدکننده محصولات شیمیایی در آمریکا ضعف تقاضا در بخش‌های خودرو و ساخت‌وساز آشکار بود و ابهام ناشی از سیاست‌های تعرفه‌ای چشم‌انداز بازار را تاریک کرده است.
Westlake در گزارش فصل اول سال مالی ۲۰۲۵، سود عملیاتی تعدیل‌شده (Adjusted EPS) خود را 31 - سنت (زیان ۳۱ سنت) به ازای هر سهم اعلام کرد که نسبت به سود 34/1 دلاری در فصل اول سال گذشته، کاهش چشمگیری را نشان می‌دهد. این زیان تعدیل‌شده از برآورد اجماع تحلیل‌گران (۷۰ سنت سود) نیز پایین‌تر بود و حاشیه زیان شرکت را در پی کاهش حجم فروش و افزایش هزینه‌های خوراک و انرژی برجسته کرد. «عدم‌ قطعیت و غیرقابل‌پیش‌بینی بودن سیاست تجارت جهانی» مشتریان را به تعویق ‌انداختن خریدها واداشته است.
Celanese در فصل اول سال مالی ۲۰۲۵ با ثبت سود تعدیل‌شده 57 سنت به ازای هر سهم اعلام کرد که تا پایان ماه مارس ذخایر قطعات خودرویی خود را تثبیت کرده و موفق به ثبت بهبود نسبی در فروش این بخش شده است. گرچه این رقم نسبت به 08/2 دلار فصل اول سال مالی گذشته ۷۳ درصد کاهش داشته، اما همچنان از پیش‌بینی تحلیلگران فراتر رفته است. این شرکت اشاره کرد که با عبور از مرحله کاهش موجودی و بازگشت تدریجی تقاضای خودروسازان، انتظار دارد در نیمه دوم سال حجم سفارشات بخش خودروسازی بیش از پیش تقویت شود. همچنین Celanese برنامه‌های بهینه‌سازی سرمایه در گردش را تسریع کرده تا از افزایش گردش نقدی آزاد و پایداری مالی برخوردار شود.
OxyChem در زیرمجموعه کلر–آلکالی/ وینیل، ۱۶۴ میلیون دلار سود تعدیل‌شده (افت ۲۳ درصدی متوالی) و یک سنت سود به ازای هر سهم ثبت کرد؛ این عملکرد تحت فشار کاهش قیمت خوراک کلر و PVC و افزایش هزینه اتیلن و گاز طبیعی رخ داد، در حالی که افزایش صادرات PVC چین به‌دلیل مازاد عرضه و ضعف تقاضای داخلی نیز چالش‌ساز بود.
OxyChem در فصل اول سال مالی ۲۰۲۵ با ثبت سود عملیاتی تعدیل‌شده ۱۶۴ میلیون دلار و EPS معادل یک سنت (کاهش متوالی 23 درصدی) مواجه شد. هرچند افت سریع قیمت خوراک کلر می‌توانست هزینه‌های تولید را کاهش دهد، اما افت شدید قیمت محصولات نهایی به‌ویژه PVC در کنار افزایش هزینه اتیلن و گاز طبیعی برای فرآیند الکترولیز و فشار رقابتی ناشی از صادرات مازاد PVC چین با ‌قیمت‌های تخفیفی، حاشیه سود شرکت را بیش از هر عامل دیگری تحت‌فشار قرار داد. ضعف تقاضای داخلی در بخش ساخت‌وساز آمریکا نیز موجب کاهش میزان بهره‌برداری از ظرفیت‌های تولید شد. برای مقابله با این چالش‌ها، OxyChem برنامه‌های بهینه‌سازی مصرف انرژی، بازنگری در قراردادهای خوراک بلندمدت و کاهش هزینه‌های عملیاتی و نگهداری را در دستور کار قرار داده است تا در صورت بهبود بازار جهانی PVC، از فرصت‌های رشد بهره‌مند شود.
Huntsman  در فصل اول ۲۰۲۵ زیان تعدیل‌شده 11 سنت به ازای هر سهم گزارش کرد که نسبت به زیان 6 سنت به ازای هر سهم در فصل مشابه سال قبل بهبود یافته و بهتر از پیش‌بینی زیان 10 سنتی تحلیلگران بود. این شرکت تأکید کرد که «قطع ارتباط بین سفارشات و تقاضای پایین‌دستی» و «ابهامات تجاری» باعث شده تا تأمین‌کنندگان تجهیزات خودرویی موجودی‌هایشان را کاهش داده و بخشی از زنجیره تأمین را موقتاً متوقف کنند؛ پدیده‌ای که فشار بر جریان سفارشات و درآمدهای Huntsman را تشدید کرده است.
در مجموع، تداوم ضعف در بازارهای خودرویی و ساختمانی همراه با بی‌ثباتی سیاست‌های تعرفه‌ای حاشیه سود شرکت‌ها را تحت فشار قرار داده و رشد آتی آن‌ها را با ابهام روبه‌رو کرده است.
	فروش و درآمد خالص برخی از مهترین شرکت های شیمیایی آمریکایی در سه ماهه اول 2025

	

تغییر*
(درصد)
	درآمد خالص 
(میلیون دلار)
	تغییر* (درصد)
	فروش 
(میلیون دلار)
	شرکت

	88-
	11
	5-
	4،874
	Nutrien

	NM
	113
	NM
	3،331
	Braskem

	NM
	35-
	4-
	2،846
	Westlake

	429
	238
	2-
	2،620
	Mosaic

	NM
	17-
	8-
	2،389
	Celanese

	61
	312
	۱۳
	1،663
	CF Industries

	97-
	1
	۱
	1،644
	Olin

	86
	5-
	4-
	1،410
	Huntsman

	NM
	4-
	0
	1،368
	Chemours

	28-
	141
	0
	1188
	OxyChem

	   *تغییر نسبت به فصل مشابه سال قبل
  NM = بدون معنی [footnoteRef:5] [5:  در صورتی که مقدار پایه در دوره‌ی قبل صفر (مثلاً درآمد خالص سال قبل صفر بوده) یا بسیار کوچک باشد، یا تغییر از زیان به سود (یا بالعکس) رخ دهد، محاسبه درصد تغییر یا تعریف‌نشده است یا گمراه‌کننده خواهد بود. در چنین شرایطی از (Not Meaningful)  استفاده می‌شود تا نشان دهد درصد تغییر قابل تفسیر نیست.] 

  منبع: S&P Global
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